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Weltwirtschaft

Ohne Schwung

Wirtschaftswachstum weltweit
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Quelle: IWF, 2024 und 2025 Prognose des Bankenverbandes.

2,9 | 3,2

2025

Weltwirtschaft
=  Weiterhin ohne Schwung
= Bodenbildung der globalen Industriekonjunktur

= Ausblick fur 2025: Kein nennenswerter Tempogewinn

USA und China

= US-Konjunktur: zwischen ,soft landing” und ,no landing”

= China: - gedrickte Verbraucherstimmung

- Wachstumstrend geht weiter zurlick

Euroraum
= Wirtschaft im Kriechgang
® Hohe Heterogenitat (zwischen Landern und Branchen)

" BIP-Prognose: +0,5% (2024) | +1,4 % (2025)
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Preisentwicklung im Euroraum
Mittelfristig eher am oberen Rand des EZB-Ziels

Inflation im Euroraum

Entwicklung der Verbraucherpreise (in % ggu. Vj.)

Projektion der EZB (7. Marz. 2024)
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Inflationsrate 23 % 2,0 % 1,9 %
K Kernrate 26% 21% 20%
8
7
6 +5,4 % Inflationsrate
£ 5 = Weiterer, gedampfter Riickgang bis Spatsommer
4 = |m Laufe des zweiten Halbjahres 2024 bzw. im
3 kommenden Jahr: leichter Anstieg der Inflationsrate
2 +2,4 % 122 0% Hintergrund: - Lohnentwicklung im Dienstleistungssektor,
1 - statistische Basiseffekte
0
= Mittelfristig: oberer Rand des EZB-Ziels
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Quelle: Macrobond, 2024 und 2025 Prognose des Bankenverbandes.
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Konjunktur in Deutschland

Schwacher Jahresstart 2024

Reales Wirtschaftswachstum in Deutschland

in % ggul. Vj.; nicht kalenderbereinigt
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Quelle: Macrobond, 2024 und 2025 Prognose des Bankenverbandes.

Entwicklung 2024

= Schwachephase der deutschen Wirtschaft halt zunachst an

Keine ,klassische” Rezession

Privater Konsum als ,Hoffnungstrager”

Ende des Lagerabbaus in der Industrie

Entwicklung 2025
= Privater Konsum bleibt robust

® Bauinvestitionen durften wieder steigen

Ohne nennenswerte Starkung der Investitionsbedingungen:
Unternehmensinvestitionen bleiben verhalten
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Konjunkturprognose der privaten Banken

Im Fokus:

Geld- und Wirtschaftspolitik
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Leitzinsen der EZB

Zinswende im Juni

Inflation und Zinssatz fiir die Einlagefazilitat
11
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Quelle: Macrobond und Prognose des Bankenverbandes.
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2022

I
2024

I
2026

Leitzinsen der EZB (aktuell)

Spitzenrefinanzierungsfazilitat 4,75 %

® Hauptrefinanzierungssatz 4,50 %
® Einlagefazilitat 4,00 %
Prognose

Zinswende im Juni (25 Basispunkte)

Vorsichtiger Kurs

(Zinssenkungen nicht zu jeder EZB-Ratssitzung)

Zinssenkungspause bei etwa 3 % (Einlagefazilitat)
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Wirtschaftspolitik in Deutschland

Deutschland investiert zu wenig

Ausriistungsinvestitionen

Veranderung in konstanten Preisen gegentber dem Vorjahr in %
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15 Schwacher

Investitionstrend 2024: 0,4 %

2025: 1,8 %
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Quelle: Macrobond, 2024 und 2025 Prognose des Bankenverbandes.

Befund
®  Strukturelle Wachstumsschwache

=  Sachverstandigenrat:
Wachstumspotenzial 0,4 % jahrlich

= Demografie hat den Arbeitsmarkt erreicht

= Deutschland investiert zu wenig

Erforderlich

Klare wirtschaftspolitische Prioritaten

= Wachstumspotenzial mit besseren
Investitionsbedingungen starken

= Besonders wichtig

- Berechenbarkeit der Wirtschaftspolitik

- substanzieller Burokratieabbau

- Arbeitskraftepotenzial starken

- wettbewerbsfahige Unternehmensbesteuerung
=  Zudem

- groBer Aufschlag notig

- ohne Uberzeugende Reformkonzepte wiirde auch
eine hohere Staatsverschuldung verpuffen
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Prognoseiibersicht

Deutschland

Bruttoinlandsprodukt

Konsum priv. Haushalte
Konsum Staat

Ausrustungsinvestitionen
Bauinvestitionen

Export

Import
Verbraucherpreise
Arbeitslose (in Millionen)

Sparquote (priv. Haushalte)

2023
-0,3

-0,7
-1,5
3,0

-2,7
-2,2
-3,4

59
2,61

11,3

2024
0

0,7
0,8
04

-2,0
0,2
0,8
2,5
2,70

11,2

2025
1,2

1,2
1,1
1,8

0,5
2,0
2,2
2,2
2,63

10,8

Euroraum

Bruttoinlandsprodukt
Verbraucherpreise
Kerninflation

Arbeitslosenquote

Finanzmarkt

Wechselkurs USD/EUR

Rendite deutsche Staats-
anleihen (10 Jahre)

Olpreis ($/Barrel Brent)

2023
0,5
54
4,9
6,5

18. Marz
2024

1,09

2,46

85,00

2024
0,5
2,4
2,5
6,6

Ende
2024

1,12

2,40

82,00

2025
1,4
2,2
2,2
6,5

Ende
2025

1,15

2,60

80,00
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