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Weltwirtschaftliches Umfeld

Bremsspuren werden deutlicher und langer

® Handelskonflikte
- Direkte Auswirkungen (insb. in China)
- Stérung globaler Produktions-/Lieferketten
- Unsicherheit/Investitionszurickhaltung

m Geopolitische Risiken X
i

u. a. Naher Osten, Hongkong 0‘6
® Landerspezifische Risiken

u. a. Argentinien, Brasilien, Tlrkei

\ 4 \ 4

Kurzfristig: keine Besserung

2020: Bodenbildung

m US-Wirtschaft stabilisiert sich
m Risiken flauen ab

®m Belebung in den Schwellenlandern

Wirtschaftswachstum weltweit
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Quelle: IWF, 2019 und 2020 Prognose des Bankenverbandes.
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Konjunktur im Euro-Raum

m Externe Belastungen schlagen besonders
stark durch

m Zudem: nach wie vor schwaches Potenzial-
wachstum

® Binnenkonjunktur stitzt die Konjunktur

m 2019: Wirtschaftswachstum schwacht sich
deutlich ab (Halbierung ggu. Vorjahr)

® 2020: Wachstum verharrt auf niedrigem
Niveau

®m Arbeitslosigkeit sinkt weiter

Wirtschaftswachstum im Euro-Raum

in % gga. Vij.
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Preisentwicklung bleibt moderat

Verbraucherpreise im Euro-Raum
in % ggu. Vj.
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Quelle: Eurostat, Jahresdurchschn. 2019 u. 2020 Prognose des Bankenverbandes.

m Strukturelle Faktoren

m Kerninflation wird sich nur sehr langsam
nach oben arbeiten

m Ernste Deflationssorgen nirgends zu
erkennen (auch nicht in Japan!)

Prognose

v

Inflationsrate 2019: 1,3 %
2020: 1,3 %

Kerninflation 2019: 1,0 %
2020: 1,2 %
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Konjunktur in Deutschland

P Am Tropf der Weltwirtschaft

p Deutsche Industrie in der Rezession

p 2020: Bodenbildung der Weltwirtschaft
verhindert weitere Talfahrt

P Privater Konsum vergleichsweise robust
P Sparquote in letzten finf Jahren gestiegen
p Moderate Inflation hilft

P Positive Arbeitsmarkteffekte lassen nach

Wirtschaftswachstum in Deutschland

in % ggu. Vj.
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Quelle: Statistisches Bundesamt, 2019 und 2020 Prognose des Bankenverbandes.

Privater Konsum in Deutschland
in % ggu. Vj.
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Quelle: Statistisches Bundesamt, 2019 und 2020 Prognose des Bankenverbandes.
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Sparquote

p Mit 11 % hdchster Stand seit 1995 (11,4 %)

p Prognose: leichter Anstieg in 2019 und 2020

Arbeitslosigkeit

P Zahl der Arbeitslosen kdnnte 2020 steigen

p Arbeitslosigkeit bleibt aber auf vergleichsweise
niedrigem Niveau

P Und: Beschéftigung nimmt noch leicht zu

Sparquote der privaten Haushalte in Deutschland

Sparen in % des verfiigbaren Einkommens (inkl. Zunahme betriebl.
Versorgungsanspruche)

10,5

10,0

9,5

9,0
i i i i i i i i i i

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

Quelle: Macrobond.

Arbeitslosigkeit in Deutschland

Jahresdurchschnitt in Millionen Personen

2,27
II .
I I I I I I I I I III I

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

5,0

4,5

Millionen Personen
w >
wn =}

W
<}

6]

2,

2,

o

Quelle: Bundesagentur fir Arbeit, 2019 u. 2020 Prognosen des Bankenverbandes.




MVerband

Ausrustungsinvestitionen

P Schwache Investitionsentwicklung
p Haufige Erklarung: Unsicherheiten

p Offenbar aber auch strukturelle Faktoren

Ausriistungsinvestitionen in Deutschland
in % ggu. Vj.
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Quelle: Statistisches Bundesamt, 2019 und 2020 Prognose des Bankenverbandes.

P Vergangenheit:
In Boomphasen auch zweistellige Zuwachsraten

P Letzten Jahre: Keine starke Dynamik
(trotz gutem BIP-Wachstum)

Ausriistungsinvestitonen 1995-2018
in % ggu. Vj.
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Geldpolitik der EZB

} Gefangen im geldpolitischen Krisenmodus

Leitzinsen, Inflation und Wirtschaftswachstum im Euro-Raum
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m Public Sector Purchase Programme (Nettokaufe von Marz 2015 - Dezember 2018)
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Geldpolitik der EZB

(1) Aktuell keine krisenhafte Wirtschaftsentwicklung;
keine Deflationsrisiken

(2) Jingstes MaBnahmenpaket = allenfalls geringe positive
Effekte Risiken und Nebenwirkungen nehmen deutlich zu

(3) Zielmarke (unter, aber nahe 2 %) zu eng ausgelegt

(4) Geschaftsmoglichkeiten/Ertragslage der Banken wird
geschwacht 2 langfristig geringere Kreditvergabe-
moglichkeiten
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Was tun?

Negativzinsen diirfen kein

Dauerzustand werden

p Zielmarke nicht zu eng auslegen;
strukturelle Anderung der Rahmenbedingungen beachten und erldutern

p Perspektive fir Ausstieg aus dem geldpolitischen Krisenmodus

p Effiziente Geldpolitik braucht profitable Banken
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