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Konjunkturprognose der privaten Banken
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Mit gedrücktem Tempo

Weltwirtschaft

Weltwirtschaft

▪ Ohne durchgreifenden Schwung

▪ Risiken bleiben hoch

▪ Strukturelle Umbrüche sind prägend

 - Geo- und Handelspolitik - Demografie

 - grüne Transformation - neue Technologien

USA

▪ Weniger Schwung, jedoch keine Rezession

▪ Finanzpolitischer Impuls wird nachlassen

China

▪ Sinkender Wachstumstrend (< 5 % p. a. )

▪ Überkapazitäten, gedrücktes Konsumvertrauen 

Euroraum

▪ Ohne klaren Antrieb; unterschiedliche Geschwindigkeiten

▪ BIP-Prognose:   +0,7 % (2024)  |   +1,2 %  (2025)
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Mittelfristig eher am oberen Rand des EZB-Ziels

Preisentwicklung im Euroraum

Projektion der EZB (12. Sept. 2024)

 2024 2025 2026

  Inflationsrate 2,5 % 2,2 % 1,9 %

  Kernrate 2,9 % 2,3 % 2,0 %

Inflationsrate

▪ Inflationsrate wird im vierten Quartal wieder anziehen

▪ Kerninflation noch zu hoch

▪ 2025: „Bodenbildung“ am oberen Rand der Zielmarke 

der EZB (2 %)
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Ausgeprägte Schwächephase

Konjunktur in Deutschland

Gedämpfte Perspektiven

▪ Schwächephase hält zunächst an

▪ Gedrückte Stimmung belastet Konsum und Investitionen

▪ Strukturelle Hürden dominieren

Vergleich zur Frühjahrs-Prognose

▪ BIP-Prognose für 2024 unverändert

▪ BIP-Prognose für 2025 gesenkt 

(im März 2024 wurden 1,2 % prognostiziert)
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Privater Konsum

▪ Der „Hoffnungsträger“ enttäuscht zurzeit

▪ Prognose für den Jahresdurchschnitt 2024 +0,4 % 

  2025 +0,8 %

▪ Sparquote dürfte 2025 wieder etwas sinken
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Ausrüstungsinvestitionen

▪ Ausrüstungsinvestitionen in den letzten drei Quartalen kumuliert 

um 7,7 % gesunken

▪ Investitionsniveau aktuell 10 % unter dem Stand vor der Pandemie
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Prognoseübersicht

2023 2024 2025

Bruttoinlandsprodukt -0,3 0 0,7

Konsum priv. Haushalte -0,4 0,4 0,8

Konsum Staat -0,1 1.7 0,9

Ausrüstungsinvestitionen -0,8 -2,0 1,0

Bauinvestitionen -3,4 -1,4 0,4

Export -0,3 0,3 2,0

Import -0,6 -0,8 2,3

Verbraucherpreise 5,9 2,3 2,2

Arbeitslose (in Millionen) 2,61 2,75 2,78

Sparquote (priv. Haushalte) 10,4 11,5 11,0

2023 2024 2025

Bruttoinlandsprodukt 0,5 0,7 1,2

Verbraucherpreise 5,4 2,4 2,2

Kerninflation 4,9 2,8 2,3

Arbeitslosenquote 6,5 6,6 6,5

24. Sept. 

2024

Ende 

2024

Ende 

2025

Wechselkurs USD/EUR 1,11 1,11 1,12

Rendite deutsche Staats-

anleihen (10 Jahre)
2,16 2,15 2,30

Ölpreis ($/Barrel Brent) 74,20 82,00 80,00

Deutschland Euroraum

Finanzmarkt 
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