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Europas echselkurs
Wettbewerbsfahigkeit
lasst sich nicht uber

den Wechselkurs

steuern

Der franzésische Staatsprasident Hollande forderte gestern in
StralBburg eine aktive Wechselkurspolitik fir die Euro-Zone.
Dazu erklarte Michael Kemmer, Hauptgeschaftsfuhrer des
Bankenverbandes: ,Die Wettbewerbsfahigkeit einzelner Euro-
Staaten oder des gesamten Euro-Raums lasst sich nicht mit
einem politisch gesteuerten Wechselkurs sichern. Fur die
ehrgeizigen und - zugegebenermafien - auch sehr mihsamen
Strukturreformen in Europa gibt es keine billigen Ausflichte."

Eine aktiv gesteuerte Wechselkurspolitik wirde zudem ein
enormes Konfliktfeld mit der Europaischen Zentralbank und
deren Ziel der Preisniveaustabilitat er6ffnen. Damit wirde an
weiteren Grundfesten der Wahrungsunion geruttelt. Der Haupt-
geschaftsfuhrer des Bankenverbandes warnte aber auch vor
moglichen Abwertungswettldufen, die die gesamte Weltwirt-
schaft in Mitleidenschaft ziehen wirden. AuBRerdem dirfe man
nicht Ubersehen, dass es ja gerade ein groBer Vorteil der
Wahrungsunion sei, dass die Euro-Staaten in einem groReren
Wahrungsverbund von den Wechselkursschwankungen nicht
mehr so stark getroffen werden, wie in der Vergangenheit.

Doch auch ohne die Gefahr von Abwertungswettldufen halt
Kemmer die mittel- bis langerfristige Wirkung einer Abwer-
tungspolitik far schadlich. ,Kapitalabflisse, steigende Kapital-
marktzinsen und eine hdhere Inflationsrate wirden Wirtschaft
und Bldrger im Euro-Raum belasten. Die Folgen dieser Politik
konnte man in vielen europaischen Landern in den 80er und
frGhen 90er Jahren des vergangenen Jahrhunderts
beobachten”, erinnerte Kemmer.
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